PENZUGYI SZERVEZETEK FELUGYELETEERT ES FOGYASZTOVEDELEMERT FELELOS ALELNOK

Vezetdi korlevél a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség ellenGrzésérol

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054: Budapest, Szabadsag tér 8-9.) (MNB) a Magyar
Nemzeti Bankrdl szélé 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) rendelkezései szerint a
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatoi (kibocsaték) felett folyamatos
fellgyeletet gyakorol.

A kibocsaték felett gyakorolt folyamatos felligyelet a tajékoztatasi szabdlyok ellen6rzésén
keresztil valdésul meg, ugyanis az altalanos szamviteli, illetve tarsasagi jogi elSirdsokon tul
egyéb, kifejezetten prudencialis jelleg(i szabdlyok a kibocsatdkra — e min&ségiikben — nem
vonatkoznak. A t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) szerinti rendszeres és
rendkivili tajékoztatasi korbe tartozd informacidk részletszabdlyait a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatdsi kotelezettség részletes
szabalyairdl sz616 24/2008. PM rendelet (PM rendelet) hatarozza meg.

A Tpt. szabdlyrendszere alapelvi szinten rogziti, hogy a szabalyozott informdacidk
nyilvdnossagra hozatalanak elmaraddasaval, illetve félrevezet6 tartalmaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsato felel. Ugyan a tGkepiaci szabalyok logikdja alapjan a kibocsatét
érint6 gazdasagi események kibocsatéra vagy a kibocsatd értékpapirjaira gyakorolt
hatdsanak megitélése els6dlegesen és alapvetSen a kibocsatd feladata, kotelezettsége és
felel6ssége, az MNB — a pénzligyi kdzvetitérendszert feliigyel6 hatdosagként — elkotelezett a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok tisztességes, attekinthetd és rendezett (t6zsdei)
kereskedelme, illetve a befektet6k esélyegyenlGsége irant. A tajékoztatasi kotelezettségét a
vonatkozd jogszabalyi elSirasok szerint teljesité valamennyi kibocsatd, illetve a kozzététel
esetleges elmaradasa esetén pedig a kozzétételt eredményesen, hatékonyan és gyorsan
kikényszerit6 MNB megalapozza és erdsiti a tékepiaccal szembeni kdzbizalmat.

Az MNB alapvetd célja a kibocsatékat terhel§ tajékoztatasi kotelezettséggel 6sszefliggésben
a tajékoztatasi kotelezettség megfelel§ dnkéntes teljesitésére Osztonzés és a tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésének hatékony ellen6rzése, szikség esetén kikényszeritése a piaci
szerepl6k és befektetSk altal tdmasztott fokozott elvarasoknak megfelelGen.

Az elmult id6szak tapasztalatai alapjan a tékepiac transzparencidjanak novelése és a
kibocsaték onkéntes jogkdveté magatartasdnak Osztonzése érdekében elkerlilhetetlenné
valt a kibocsatoi felligyelés proaktivabba tétele.

A fenti célok megvaldsitasa, illetve a kibocsatok reputacidjanak novelése érdekében — mint
az a kozelmult intézkedései alapjan is lathatd — az MNB kiemelt hangsulyt fektet a
kibocsatokat terhels tajékoztatasi kotelezettség megfelels teljesitésének minél hatékonyabb
ellen6rzésére.



Tekintettel a tajékoztatasi kotelezettség megsértése esetén alkalmazhatd intézkedések
korének kozelmultbeli szélesedésére, illetve a jogsértés esetén kiszabhaté felligyeleti birsag
Osszegének markans novekedésére, az MNB az 6nkéntes jogkovetés elGsegitése érdekében
ezuton nyujt tajékoztatast a kibocsatodi felligyelés megvaltozott irdanyvonalairdl.

(i) A folyamatos feliigyelet

Az MNB célja a folyamatos felligyelet keretében az MNB rendelkezésére all6 eszkdztar minél
szélesebb kor(, és minél inkdbb valds idejl hasznalata.

Az MNB a folyamatos felligyelethez sziikséges informdcidk beszerzése érdekében a
kibocsaték szamara rendszeres vagy rendkiviili adatszolgdltatasi kotelezettséget irhat el§, az
MNB felhivasara a kibocsaté rendkiviil széles kérben koteles az MNB feladatellatasahoz kért,
a tevékenységére vonatkozd tdjékoztatdst megadni, illetve az MNB dltal kért
dokumentumokat az MNB altal meghatdrozott formaban elkésziteni és rendelkezésre
bocsatani. Az MNB a kibocsatok felett gyakorolt folyamatos felligyelet keretében helyszini
ellen6rzést is tarthat. Az MNB tv. hatalyos rendelkezései szerint az MNB alkalmazottai kozdl
az MNB elndke altal kijelolt személy jogosult — tobbek kdzott — a kibocsatdk igazgatdsagi
Ulésein, kozgylilésein, Ggyvezetd testlletének és a legf6bb szervének hataskorét gyakorld
testilet Ulésein jelen lenni.

Az MNB a jov6ben a kibocsatdék altal megbizott konyvvizsgdldkkal intenzivebb
egyuttmikodést kivan folytatni, 2016. januar 1. napjatdl ugyanis a kibocsaté altal megbizott
kdnyvvizsgald jogosult az MNB-vel konzultalni, illet6leg az MNB is jogosult a kdnyvvizsgalstol
kdzvetlenll tdjékoztatdst kérni és kapni. A kibocsatd altal megbizott konyvvizsgald a
kibocsatéval egyidejlleg az MNB-t is kifejezetten koteles — irasban — haladéktalanul
tdjékoztatni, ha olyan tényeket allapitott meg, amelyek alapjan példaul korlatozott vagy
elutasitd konyvvizsgdldi zaradék, vagy a zdradék megaddsanak elutasitasa valhat
sziikségessé; blincselekmény elkdvetésére, a Tpt. vagy mas jogszabalyok megsértésére utald
kortilményeket észlel; a kibocsatd kotelezettségeinek teljesitését nem latja biztositottnak;
vagy éppen jelentds véleménykilonbség alakult ki kozte és a kibocsatd vezetése kozott a
kibocsatd fizet6képességét, jovedelmét, adatszolgaltatasat vagy konyvvezetését érintd, a
mUikdodés szempontjabdl Iényeges kérdésekben.

Az MNB az éltala hivatalosan ismert, illetve a fentebb irt médokon beszerzett informaciok
alapjan valamennyi, a Tpt.-ben irt intézkedést kdzvetlendl is alkalmazhatja.

(ii) A tdjékoztatdsi kotelezettség elmulasztdsa

A rendszeres tdjékoztatasi korbe es6 informacidk a befektet6k, az adott kibocsatot
esetlegesen koveté elemz6k szempontjabdl alapvetdé fontossdggal birnak, a kibocsatd
gazdasagi teljesitményének — a kibocsatd altal esetlegesen kozzétenni elmulasztott —
kumuldlt adatait ismer6 személyek szamara ugyanakkor ugyanezen informacidk a
bennfentes kereskedelem lehetdségét teremtik meg.



Az MNB célja éppen ezért az, hogy a tajékoztatasi kotelezettségét hatarid6ben nem
(megfelel6en) teljesit6 kibocsatd papirjaival a t6zsdén ne lehessen kereskedni, ilyen tipusu —
sulyosabb — jogsértés esetén tehat a t6zsdei kereskedés haladéktalan felfliggesztése
indokolt. Az MNB allaspontja szerint tehat — a kdzelmultban mar kovetett gyakorlatnak
megfelel6en — szakitani kell a t6zsdei kereskedés felfliggesztésének ultima ratio jellegével.

A t6zsdei kereskedés felfliggesztése ebben az értelmezésben egy informacids aszimmetrikus
helyzet kialakulasat el6zi meg, illetve — ha az mar sajndlatos mdédon kialakult, akkor — a
helyzet befagyasztdsat szolgalja az informdcidos aszimmetria megsziintetéséig annak
érdekében, hogy — barmilyen mddon keletkezett — informacids monopdliumaval egyetlen
t6kepiaci szerepld se tudjon (vissza)élni. A tajékoztatasi kotelezettség sulyosabb megsértése
esetén tehdt ezt kovet6éen az MNB — egyfajta megel6z6 intézkedésként — a tézsdei
kereskedés minél el6bbi felfliggesztésére torekszik. A t6zsdei kereskedés felfliggesztését az
MNB honlapjan nyilvanos kdzlemény kozzététele kiséri.

A t6zsdei kereskedés felfliggesztése a jogsértd allapot megsziintetéséig (ti. a tdjékoztatasi
kotelezettség teljesitéséig) marad érvényben. A felfliggeszt6 hatdrozat kiadmanyozdsat
kovetéen az MNB folyamatos felligyelet keretében tisztazza a tdjékoztatdsi kotelezettség
megsértéséhez vezet6 okokat, és a feltart tényallds alapjan esetlegesen tovabbi
intézkedéseket foganatosit.

(iii) A kibocsatok tdjékoztatdsi kdtelezettségének teljesitését tamogato MNB

A kibocsatok felett gyakorolt felligyeleti tevékenység Uj koncepcidjaban lefektetett célok
elérése a korabbindl szorosabb egylttm(ikodést feltételez a kibocsatdk és az MNB kozott
annak érdekében, hogy olyan tékepiaci kérnyezet j6jjon létre, amely a kibocsatokat terhel6
tdjékoztatdsi kotelezettséggel Osszefliggésben a tdjékoztatdsi kotelezettség optimalis
mindéségli, onkéntes teljesitésére 6sztonoz.

Az allasfoglalds-kéréseket tovabbra is az MNB-hez érkez6 allasfoglalas-kérések kezelésérdl,

valamint a jogi allasfoglalasok kiadasa soran alkalmazott elvekrél és eljarasokrdl szolo
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tdjékoztatéban~ foglalt formai és tartalmi kdvetelmények megtartdsaval kérjik benyujtani.

Az allasfoglalas-kérés szintjét el nem érd, mérlegelést nem igényl6, technikai jellegl
kérdéseiket ugyanakkor a kibocsatéknak javasolt a piacfelugyelet@mnb.hu cimre kildott
elektronikus levélben feltennitk.

Hangsulyozandd, hogy az MNB-nek szabalyzatok, szerzGdések, Uzleti megoldasok,
folyamatok, tdjékoztatasi kotelezettség alda esé informacidk stb. jogi megfelel6ségének
el6zetes, altaldanos vizsgalatara — és kilonosen valamely kibocsatd érdekkorében felmeriilt
tarsasagi jogi probléma megoldasaban torténd kozremikodésre — a tovabbiakban sincs
hataskore. Az MNB még a hataskorébe tartozd jogkérdések megnyugtaté megoldasa
érdekében is pusztan orientdld jellegli irdnymutatast nyujthat, amely természetesen nem

' http://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/allasfoglalasok/allasfoglalas-keressel-kapcsolatos-eljarasok-es-

elvek



mentesiti az adott kibocsatdt sajat jogi allaspontja kialakitasanak sziikségessége és az ezért
fennalld felelGsség aldl.

A fenti, a vonatkozd jogszabalyi rendelkezésekbdl fakadd korlatok mellett ugyanakkor a
kibocsatéknak — egyedi esetekben, a kés6bbi jogsértések megel6zése, illetve a mar
bekovetkezett jogsértés miel6bbi megsziintetése érdekében — az MNB szélesebb kdrben
kivan lehet6séget biztositani arra, hogy az MNB allaspontjat — adott esetben személyes
konzultacié keretében — egy adott kérdés kapcsan megismerjék.

Az eredményes folyamatos felligyeleti tevékenység a tGkepiac immanens sajatossaga okdan
nem nélkilozheti a kibocsatdkkal vald folyamatos, gyakorlatilag valds idejli kommunikaciét.
Az MNB tv. rendelkezése szerint az MNB hatdsagi eljardsa sordn a kozigazgatdsi hatdsagi
eljards és szolgdltatds altalanos szabalyairdl sz6lé 2004. évi CXL. torvény (Ket.) irdsbelinek
minGsilé elektronikus kapcsolattartdsra vonatkozd szabdlyaitdl eltéréen is meghatarozhatja
az adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitésének mddjat. Az MNB — a koltségtakarékossag és
a hatékonysag szempontjait is figyelembe véve — a kibocsatokkal térténé kommunikacid
soran a jov6ében el6nyben részesiti az elektronikus utat.

Tekintettel arra, hogy a fentiek okan az MNB a folyamatos felligyelet keretében valamennyi
kibocsatéval fészabalyként — lehet&ség szerint elektronikusan aldirt — elektronikus levélben
kivanja tartani a kapcsolatot, eziton kérem, hogy a kibocsaté a kapcsolattartasra kijelolt
legfeljebb 6t elektronikus levélcimérdl (illetve a késGbbiekben ezek esetleges valtozasardl is)
a piacfelugyelet@mnb.hu cimre kildott elektronikus levélben tajékoztassa az MNB-t.

Végezetlil tdjékoztatom, hogy a kibocsatéi felligyeléssel kapcsolatos — fentiekben
részletezett — feladatok az MNB Tdkepiaci és piacfelligyeleti igazgatdsagan a Kibocsatoi és
piacellenbrzési jogérvényesitési f6osztaly feladatkdrébe tartoznak. Kérem, hogy a kibocsatdk
felett az MINB altal gyakorolt felligyeleti tevékenységgel kapcsolatos barmely észrevételével,
javaslataval forduljon bizalommal Szeniczey Gerg6 Ugyvezet6 igazgatéhoz, illetve dr.
Barndczki Péter f6osztalyvezetéhoz.

Szives kozrem(ikodését a kibocsatdi felligyelés még eredményesebbé tételében ezuton is
készonom!

Tisztelettel:

Dr. Windisch Laszl6 s.k.,
az MINB alelndke



